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MATIERES PREMIERES ABONNE
Deux sociétés romandes dans un imbroglio juridique ukrainien

Des fonds américains s'estiment Iésés par un exportateur de céréales a Odessa, a qui ils reprochent d’avoir transféré des biens a Versoix
pour se soustraire a ses engagements. Un cas qui illustre les défis auxquels les investisseurs font face dans un pays en guerre

Un terminal céréalier & Odessa, en avril 2023. C'est une infrastructure comme celle-ci qui est détenue par le groupe GNT. — © Ritzau Scanpix/Bo Amstrup via REUTERS
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Cette fois, les tensions en Ukraine sont financieres et elles ont des répercussions en Suisse romande. Deux fonds américains s'estiment 1ésés par un groupe de
sociétés actives dans l'exportation de céréales a Odessa. Ils affirment que sa direction aurait abusé du prétexte de la guerre pour justifier des pertes colossales a
leur encontre. Ils ajoutent quaprés avoir perdu une premiére manche en justice, le groupe aurait transféré de nombreux actifs — des sociétés opérant des
infrastructures liées a l'exportation de céréales — en Suisse romande.

Le groupe s’appelle GNT et c’est un poids lourd. Il exploite un terminal & Odessa par lequel un dixiéme des céréales ukrainiennes exportées en mer Noire
aurait transité depuis ’été dernier, quand un accord onusien rendant possible ce commerce est entré en vigueur. GNT posséde des bureaux en Ukraine, a
Chypre, a Dubai et, en Suisse, Omega Terminal a Fribourg. 1l est aussi lié a une autre société, GNT Europe, a Versoix (GE).

Millions en jeu

Argentem Creek Partners (ACP), le premier fonds américain, est une référence dans le commerce de grains dans les pays de I'Est. Le second, Innovatus Capital
Partners, siége a New York.



Les tensions entre ces parties ont été rendues publiques en décembre 2022, quand ACP a révoqué la direction de GNT et lorsque les investisseurs ont ouvert
une procédure a Londres contre les deux actionnaires de GNT. L'affaire occupe depuis des avocats en Ukraine, au Royaume-Uni, a Chypre, a Dubai et en Suisse.
Mais tout a commencé avant le covid.

En 2019, ACP investit 75 millions de dollars dans GNT et en 2021, Innovatus place 20 millions de dollars dans la méme société.
Lire aussi: Accord sur le blé ukrainien: la Russie hausse le ton

ACP s’était pourtant inquiété de cette opération, GNT ne se montrant pas assez transparent a ses yeux. La pandémie n‘arrange rien. En 2021, la firme
ukrainienne se dit dans l'incapacité de rembourser ses emprunts a cause du covid. Puis la guerre éclate. GNT réitére ses propos — elle ne peut payer ses dettes —
et ACP et Innovatus acceptent, a maintes reprises dans ce contexte difficile, d'‘étendre les délais de remboursement. Jusqu’a un certain point.

En ao(it 2022, GNT fait savoir que son inventaire céréalier, qui valait avant la guerre 130 millions de dollars, a été décimé. Les détails ne sont pas clairs: il en
aurait vendu une partie pour 7 millions de dollars mais la majorité aurait été détruite, faute de pouvoir étre exportée a cause du conflit, ou aurait disparu. Prés
de 400 000 tonnes de blé, de graines de tournesol, d'orge et de mais se seraient au mieux vendues a perte. La guerre ne justifie pas un tel gichis, estime-t-on
chez ACP et Innovatus.

Procédures a Londres et en Ukraine

Les investisseurs décident d’agir, alors que le solde impayé s’éléverait selon eux a une centaine de millions de dollars. En décembre, ils révoquent la direction
de GNT, ce que leur contrat permettrait dans un tel litige. La direction de GNT et de ses filiales doit changer.

Les fonds portent aussi plainte aupres de la justice britannique, ol se trouve le fort de leur prét. Ils s'estiment 1ésés alors que GNT a transféré la propriété de
plusieurs de ses actifs en faveur de GNT Europe, la société a Versoix, qui ne fait techniquement pas partie du groupe GNT mais dont ses deux actionnaires
seraient les bénéficiaires, et qui est gérée par leurs bras droits. Une plainte pénale a été déposée en Ukraine.

«ACP et Innovatus ont uni leurs forces car nous soupgonnons une disparition d’actifs a grande échelle au sein du groupe GNT dans une entité en Suisse»,
affirme John Patton, directeur d’ACP. Le capital de huit sociétés détenant des espaces de stockage, des silos et autres élévateurs a grains ont été transférés a
Versoix, a la fin décembre et au début de janvier, selon des documents commerciaux ukrainiens.

Lire également: En graphique — Les céréales ukrainiennes suscitent la colére des agriculteurs des pays de I'Est

En janvier 2023, la justice britannique ordonne un gel des actifs de GNT. Cette derniére soppose a la révocation de sa direction, et s'ensuit en Suisse une
bataille juridique ubuesque. Deux avocats genevois se disputent en effet le droit de représenter une filiale de GNT a Dubai et celle de Fribourg, Omega
Terminal: Me Olivier Cramer, qui défend un administrateur d’'Omega Terminal contestant sa révocation. Et Me Alain Gros, qui soutient la nomination d’'un
tiers a la place de 'administrateur, selon la révocation d’ACP et d’'Innovatus.

Dans l'ordre chronologique: le 20 décembre 2022, ACP et Innovatus font révoquer l'administrateur a la téte d’Omega Terminal. Ce dernier, alors défendu par un
avocat dans le canton de Fribourg, conteste cette décision et demande au Tribunal civil de la Sarine une mesure superprovisionnelle visant a bloquer toute
modification du Registre du commerce de la société Omega Terminal et lui permettant, de facto, de rester a son poste. Une mesure acceptée par la justice le
24 janvier.

Combat d’avocats en Suisse

Depuis lors, Omega Terminal a toujours le méme administrateur, malgré sa révocation. C'est tout I'enjeu de ce combat, selon les avocats d’ACP: cette position
lui donnerait en effet le pouvoir déventuellement transférer des actifs d’'Omega Terminal au détriment de cette derniere et du groupe GNT en général,
craignent-ils.

Le 7 février, Me Gros envoie un courrier a l'avocat fribourgeois pour lui dire qu’il a été instruit par des personnes n‘ayant plus le pouvoir d'engager les entités
qu’ils déclarent représenter et le lendemain, l'avocat se retire du dossier. La justice fribourgeoise retire dans la foulée sa décision du 24 janvier. Mais le nouvel
avocat de l'administrateur révoqué, Me Cramer, obtient de ce méme tribunal, le 24 février, une nouvelle décision de blocage du Registre du commerce. La
procédure est en cours.

Lire aussi: Lammoniac russe, un autre enjeu de la guerre en Ukraine

En Suisse et a I'international, GNT dénonce les accusations a son encontre. Le groupe souligne étre audité par un cabinet de renom et dit vouloir rembourser
tout en accusant ACP d’'avoir initié une «prise de contréle hostile». GNT affirme méme que les fonds américains entravent le fonctionnement du corridor
onusien, son terminal a Odessa jouant un réle clé dans les exportations céréaliéres ukrainiennes. APC rétorque qu'il fera tout son possible, une fois que la
direction sera changée, pour que les céréales s'exportent au mieux.

Tant ACP qu'Innovatus s’activent de longue date en Ukraine et disent vouloir maintenir leur présence malgré la guerre. Bruxelles estime de son c6té que le

manque de transparence dans le pays risque d'entraver les futurs efforts de reconstruction, et demande des réformes avant toute adhésion a 'Union
européenne.
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