- Recht

Das Kapitalband — ein neues und
flexibles Instrument fiir die Schweiz

Vereinfachte Bedingungen flr die Anpassung des Aktienkapitals

Bereits seit mehreren Jahren ist in der Schweiz die Revision des Aktienrechts geplant. Ein neues Rechtsinstitut der Revision,
die voraussichtlich 2023 in Kraft treten wird, ist das sogenannte Kapitalband. Es steht fir flexiblere Regeln bei der Gestaltung
des Aktienkapitals. Das Kapitalband wird neue Mdéglichkeiten eroffnen, das Aktienkapital kurzfristig an ékonomische
Entwicklungen anzupassen. Von Dr. Wolfgang Miiller, Dr. Alexander Vogel und Marc Baumberger

Konzept

Aktuell wird das Aktienkapital bei der
Griindung fixiert und kann spater {iber
eine ordentliche, genehmigte oder be-
dingte Kapitalerh6hung sowie durch eine
konstitutive oder eine deklarative Kapi-
talherabsetzung verandert werden. Kiinf-
tig kann die Generalversammlung sowohl
bei der Griindung als auch zu jedem spa-
teren Zeitpunkt durch eine Erméchtigung
in den Statuten den Verwaltungsrat er-
méachtigen, das Aktienkapital in einem
von der Generalversammlung bestimm-
ten Rahmen - dem Kapitalband - tiber
einen Zeitraum von maximal fiinf Jahren
zu verandern. Dies wird der Gesellschaft
ermoglichen, die Kapitalstruktur flexibel
zu handhaben und das Aktienkapital den
aktuellen Gegebenheiten in kurzer Zeit
anzupassen.

Es gibt drei Moglichkeiten, wie das
Kapitalband ausgestaltet werden kann:
Die Generalversammlung erméachtigt den
Verwaltungsrat, das Aktienkapital in einer
bestimmten Bandbreite zu erhéhen oder
herabzusetzen oder beide Moglichkeiten
zu kombinieren. Das Kapitalband, das eine
genehmigte Kapitalerh6hung, die bereits
unter bisherigem Recht — allerdings begrenzt
auf zwei Jahre — existiert, mit einer geneh-
migten Kapitalherabsetzung kombiniert, ist
eine Neubheit fiir die Schweiz.

Einfithrung

Eine neu gegriindete Gesellschaft kann
das Kapitalband bereits in den Statuten
vorsehen oder spater mittels Generalver-
sammlungsbeschluss einfiihren. Bei einer
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Beispiel 1
. Kapitalerhbhung

Quelle: MLL Meyerlustenberger Lachenal Froriep AG

spateren Einfiihrung muss eine qualifi-
zierte Mehrheit von (kumulativ) zwei
Dritteln der vertretenen Stimmen und der
Mehrheit der vertretenen Aktiennenn-
werte erreicht werden.

Das Gesetz verlangt, je nach gewahl-
ter Option, dass in den Statuten mindes-
tens das obere und/oder untere Ende
des Kapitalbands, die Laufzeit, die Zahl
der vom Kapitalband umfassten Aktien
sowie deren Nennwert und Art festgelegt
werden. Zudem kann die Erméchtigung
des Verwaltungsrats an Vorgaben wie
Einschrankungen, Auflagen und Bedin-
gungen geknlpft sein. Dadurch hat die
Generalversammlung die Moglichkeit, die
Mafinahmen des Verwaltungsrats indirekt
zu gestalten. Beispielsweise kann die
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Beispiel 2

Eingetragenes Aktienkapital

Beispiel 3

. Kapitalherabsetzung
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Generalversammlung vorsehen, dass eine
Anderung des Aktienkapitals innerhalb des
Kapitalbands nur fiir einen bestimmten
Zweck moglich oder eine Anderung an
Bedingungen gekniipft ist.

Im Hinblick auf die Kapitalherabsetzung
wird auf3erdem vorausgesetzt, dass die
Gesellschaft kein Opting-out vorgenom-
men hat und somit der eingeschrankten
oder ordentlichen Revision der Jahres-
rechnung unterliegt. Dadurch wird der
Schutz der Glaubiger gewahrleistet.

Grenzen

Bei der Einfiihrung des Kapitalbands miis-
sen, wie oben dargestellt, die obere und/
oder untere Grenze des Bands fixiert wer-
den. Das Aktienkapital, das im Handelsre-
gister eingetragen ist, darf hierbei nicht
um mehr als die Halfte iberschritten bzw.
unterschritten werden. Dariiber hinaus
gilt weiterhin die generelle Untergrenze
fir das Aktienkapital in Hoéhe von
100.000 CHF.

Eine zurzeit noch ungeklarte Frage
besteht bei der Kapitalherabsetzung hin-
sichtlich des Riickkaufs eigener Aktien.
Eine Gesellschaft darf bis zu 10% der eige-
nen, nicht vinkulierten Aktien zuriick-
kaufen. Von dieser gesetzlichen Vorgabe
darf gemaf3 Praxis nur dann abgewichen
werden, wenn der Riickkauf fiir eine bereits
beschlossene Kapitalherabsetzung durch
Vernichtung eigener Aktien erfolgt. Eine
Kapitalherabsetzung im Rahmen des Kapi-
talbands koénnte jedoch zu einem Riickkauf
von mehr als 10% der eigenen Aktien fiih-
ren und es ist zurzeit nicht geklart, wie
diese Rechtsunsicherheit zu l9sen ist.

Die Erméchtigung des Verwaltungsrats
zur Anderung des Aktienkapitals ist auf
maximal fiinf Jahre beschrankt. Jedoch hat
die Generalversammlung bereits vor Ablauf
dieser Frist jederzeit die Moglichkeit, das

Kapitalband statutarisch anzupassen. Die
Frist der Ermachtigung beginnt mit
Beschluss der Generalversammlung und
muss in die Statuten mit Verweis auf das
Fristende mit Datum aufgenommen werden.

Nutzung des Kapitalbands

Wurde das Kapitalband in die Statuten
aufgenommen, kann der Verwaltungsrat
das Aktienkapital mehrere Male erh6hen
oder reduzieren — allerdings nur im Rahmen
der von der Generalversammlung festge-
legten Grenzen.

Erhoht oder reduziert der Verwaltungsrat
das Aktienkapital, erfolgt dies {iber eine
offentliche Beurkundung und eine Statuten-
erganzung. Eine Kapitalerh6hung wird
entsprechend den Bestimmungen fiir die
ordentliche oder bedingte Kapitalerh6hung
umgesetzt. Hat die Generalversammlung
nicht festgelegt, wie die neuen Aktien gezeich-
net werden sollen, kann der Verwaltungsrat
dies entscheiden. Eine Kapitalherabsetzung
wird entsprechend den Bestimmungen fiir
eine konstitutive oder deklarative Kapital-
herabsetzung oder mittels Kapitalschnitt
umgesetzt.

Im Anschluss an die Kapitalerh6hung
oder -herabsetzung muss der Verwaltungs-
rat das neue Aktienkapital innerhalb von
sechs Monaten nach Beschluss dem zu-
standigen Handelsregisteramt melden.

Schutz von Anteilseignern und
Glaubigern

Die Aktionare haben im Rahmen der Kapital-
erhohung innerhalb des Kapitalbands ein
Bezugsrecht entsprechend ihrem bisheri-
gen Aktienanteil. Wird das Bezugsrecht
eingeschrénkt oder ausgeschlossen, muss
dies statutarisch festgehalten worden
sein. Zudem sind die Griinde fiir eine Ein-
schrankung oder Aufhebung des Bezugs-
rechts zu spezifizieren.

Recht -

Eine Kapitalherabsetzung
innerhalb des
Kapitalbands verringert
das Haftungssubstrat —
daher ist es wichtig,

dass der Glaubigerschutz
weiterhin

gewadbhrleistet ist.

Eine Kapitalherabsetzung innerhalb des
Kapitalbands verringert das Haftungssubs-
trat — daher ist es wichtig, dass der Glaubi-
gerschutz weiterhin gewéahrleistet ist. Wird
eine Kapitalherabsetzung vom Verwaltungs-
rat beschlossen, darf das im Handelsregister
eingetragene Aktienkapital nur dann unter-
schritten werden, wenn die Glaubiger die
Moglichkeit hatten, ihre Anspriiche geltend
zu machen, und eine Priifungsbestatigung
vorliegt.

Fazit

Das Kapitalband erlaubt es dem Verwal-
tungsrat einer Gesellschaft, das Aktien-
kapital in einem von der Generalversamm-
lung definierten Rahmen zu erhéhen und/
oder herabzusetzen. Die Verschiebung
der Kompetenzen von der Generalver-
sammlung zum Verwaltungsrat ermdglicht
es der Gesellschaft, das Aktienkapital
schneller und flexibler den aktuellen Gege-
benheiten anzupassen. Es ist zu erwarten,
dass das Kapitalband fiir viele Unter-
nehmen ein hochwillkommenes Instrument
darstellt. |
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