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GELDWASCHEREIBEKAMPFUNG
BEI INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
GwG-Unterstellung fiithrt zur Identifizierung

von Anteilsbeziehungen

Die Eidg. Finanzmarktaufsicht (Finma) hat mit dem Rundschreiben 2011/1[1] per
1. Januar 2011 mit einer Ubergangsfrist von sechs Monaten Investmentgesellschaf-
ten nach Art. 2 Abs. 3 KAG[2] dem GwG [3] unterstellt[4]. Bei diesen miissen im Ge-
gensatz zu allen anderen Finanzintermedidren nach GwG jedoch nicht primar Ge-
schifts-, sondern Gesellschafts- bzw. Anteilsbeziehungen identifiziert werden, was

zahlreiche neue Fragestellungen aufwirft.

1. WAS IST EINE INVESTMENTGESELLSCHAFT?
AlsInvestmentgesellschaften gelten nach der in der Schweiz
verwendeten Terminologie Gesellschaften, deren Hauptzweck
darin besteht, die ihnen von ihren Aktioniren zur Verfii-
gung gestellten liquiden Mittel im eigenen Namen fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Aktionire in der Regel nach
dem Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapieren, Betei-
ligungen, Grundstiicken oder anderen Vermogenswerten
anzulegen. Die primire Funktion und Zweckbestimmung
einer Investmentgesellschaft ist dabei die Vermdgens- bzw.
Kapitalanlage. Der Finanzierungsfunktion, d.h. die Finan-
zierung von — hiufig im Aufbau, in einer Wachstumsphase
oder im Umbruch stehenden — Unternehmen, kommt zwar
aus volkswirtschaftlicher Optik —etwabeiauf Private Equity
spezialisierten Investmentgesellschaften — eine wesentliche
Bedeutung zu (Abstimmung und Zusammenfiithren von
Nachfrage und Angebot, Strukturierung und Uberwachung
der getitigten Kapitalanlagen bei Portfoliogesellschaften
und damit Sicherstellung einer effizienten Kapitalallokation),
istaberaus Sicht der Anleger und der Investmentgesellschaft
nicht primirer Zweck, sondern bloss Mittel zur Erreichung
des Hauptzwecks, nimlich der Vermégensvermehrung durch
gemeinsame Anlage unter Leitung eines ausgewiesenen Teams
von Anlagespezialisten.

Eigentumsrechte und Bezichungen zwischen kollektiven
Kapitalanlagen und Anteilinhaber kénnen auf vertraglicher
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Basis (so beim klassischen Anlagefonds) oder auf gesellschafts-
rechtlicher Basis (so beispielsweise bei der Investmentgesell-
schaft) gestaltet werden. Auch bei den gesellschaftsrechtlich
organisierten Kapitalanlageformen bestehen verschiedene
Unterkategorien mit unterschiedlicher Organisationsstruk-
tur, Anleger- und Anlagefokus und Regulierungsauflagen.
Entsprechend existieren auch mehrere Formen von Invest-
mentgesellschaften, deren Regulierungsregime sich sehr
stark unterscheiden.

Inder Schweiz sind grundsitzlich die Formen der SICAV 5]
und der SICAF[6] bekannt. Die SICAF ist eine normale Ak-
tiengesellschaft nach Obligationenrecht (OR), die jedoch den
alleinigen Gesellschaftszweck der Anlagetitigkeit verfolgt[7],
d.h. die von ihren Aktioniren zur Verfiigung gestellten li-
quiden Mittel — allenfalls zusammen mit aufgenommenen
Fremdmitteln — nach vorgegebenen Grundsitzen in eine
oder mehrere Anlageklassen (hauptsichlich Private Equity,
kotierte Wertpapiere oder Immobilien [8]) investiert. Die
SICAV und die SICAF werden grundsitzlich durch das Kollek-
tivanlagengesetz (KAG) reguliert 9], jedoch sind die borsenko-
tierte SICAF und die SICAF fiir qualifizierte Anleger vom
Kollektivanlagengesetz ausgenommen [10]. Ebenfalls vom
Kollektivanlagengesetz ausgenommen sind operative Ge-
sellschaften und Holdinggesellschaften [11], wobei diese Be-
griffe wie auch der Begriff der Investmentgesellschaft auf-
grund der gegenwirtigen Gesetzgebung und Rechtspre-
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Abbildung 1: QUALIFIZIERUNG ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT
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chung nicht klar definiert sind und deshalb auch nicht
eindeutig voneinander abgegrenzt werden kénnen. Somit
besteht ein entsprechender Graubereich, in welchem unklar
ist, ob eine Aktiengesellschaft bereits als operative Gesell-
schaft, als Holdinggesellschaft oder als (vollstindig oder
teilweise regulierte) Investmentgesellschaft qualifiziert wer-
den muss. Angesichts der schwerwiegenden Konsequenzen —
bis zur Liquidation durch die Finma|12], welche eine nach-
trigliche Qualifikation als (nicht-kotierte) Investmentge-
sellschaft zeitigen kénnen, ist diese Rechtslage hochst
unbefriedigend (Abbildung1).

Die von der Regulierung des Kollektivanlagengesetzes aus-
genommenen bérsenkotierten SICAF und die SICAF fiir qua-
lifizierte Anleger (nachfolgend «vom KAG ausgenommene In-
vestmentgesellschaften» genannt) wurden per 1. Januar 2o11 mit
einer Ubergangsfrist von sechs Monaten neu der Regulie-
rung durch das GwG unterstellt[13], weshalb nachstehend
eingehend die Thematik der Geldwischereibekimpfung bei
Investmentgesellschaften nach Art. 2 Abs. 3 KAG behandelt
wird. GeradebeiLetzteren stellen sich fiir die Geldwischerei-
bekimpfung zahlreiche neue, noch unbearbeitete Fragestel-
lungen mit Relevanz fiir die tigliche operative Titigkeit sol-
cher Investmentgesellschaften (Abbildung 2).

1.1 Investmentgesellschaften in der Schweiz. Gegenwir-
tig sind 26 Investmentgesellschaften bérsenkotiert — 17 an
der SIX Swiss Exchange (davon 12 im Investment-Index)[14]
und 9 an der BX Berne eXchange[15). Zudem existiert eine nicht
unerhebliche Zahl von Immobilien-Investmentgesellschaf-
ten, sowie eine weit gréssere, jedoch unbekannte Anzahl
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«normale SICAF»

von nicht borsenkotierten Investmentgesellschaften in der
Schweiz.

Eine hiufig anzutreffende Struktur bei Investmentgesell-
schaften mit Fokus auf Private Equity Investments beinhal-
tet insbesondere eine Schweizer Holding, ein oder mehrere
Offshore-Tochtergesellschaften, welche die Investments in
Portfolio-Gesellschaften oder anderen Investitionen halten,
ein in der Schweiz oder offshore angesiedelter Investment
Manager mit Management-Vertrag und — namentlich im
Falle eines offshore angesiedelten Investment Managers—ein
Schweizer Investment Advisor mit Advisory-Vertrag.

Der SVIG[16] vertritt als Branchenverband die Interessen
der (borsenkotierten und nicht bérsenkotierten) Investment-
gesellschaften, Beteiligungs- und Holdinggesellschaften
sowie deren Asset Manager mit Sitz oder Titigkeit in der
Schweiz [17]. Der SVIG informiert seine Mitglieder insbeson-
dere regelmissig iiber neue regulatorische Vorlagen (wie ak-
tuell bspw. FATCA, neues Kollektivanlagengesetz, Revision
des Geldwischereigesetzes) und nimmt zu diesen in Ver-
nehmlassungs- und Anhérungsverfahren auch explizit
Stellung.

1.2 Investmentgesellschaft als Finanzintermediirin
1.2.1 Was ist ein Finanzintermedidr bzw. was ist Finanzintermedia-
tion? Gemiss Art. 2 Abs.2 GwG gelten insbesondere Banken,
Fondsleitungen, SICAV, KGK, SICAF, Vermogensverwalter
nach KAG, Lebensversicherungsgesellschaften und Versiche-
rungsgesellschaften, welche Anteile einer kollektiven Kapi-
talanlage anbieten oder vertreiben, Effektenhindler und
Spielbanken als Finanzintermediire.
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Abbildung 2: GELDWASCHEREIBEKAMPFUNG BEI INVESTMENTGESELLSCHAFTEN

Weiter sind nach der Generalklausel von Art. 2 Abs. 3 GwG
auch Personen Finanzintermediire, die berufsmissig fremde
Vermogenswerte annehmen oder aufbewahren oder helfen,
sie anzulegen oder zu iibertragen. Insbesondere gehéren
dazu der Betrieb des Kreditgeschifts 18], die Erbringung von
Dienstleistungen fiir den Zahlungsverkehr [19], der Handel
fiir eigene oder fremde Rechnung von Miinzen und Bankno-
ten, Geldmarktinstrumenten, Devisen, Edelmetallen, Roh-
waren und Effekten sowie deren Derivaten [20], die Verwal-
tung von Vermogen [21], die Tdtigung von Anlagen als Anla-
geberater [22] und die Aufbewahrung oder Verwaltung von
Effekten 23]

Ein Finanzintermediir nach Art. 2 Abs. 3 GwG iibt die Fi-
nanzintermediation berufsmdssig aus, wenn er eines der nach-
folgenden Kriterien erfiillt[24]:

- ProKalenderjahr einen Bruttoerlos von mehrals CHF 20000

erzielt; —~ Pro Kalenderjahr mit mehr als 20 Vertragsparteien

Geschiiftsbeziehungen aufnimmt bzw. im Falle einer Invest-
mentgesellschaft mit mehr als 20 Personen Anteilsbeziehun-
gen, die sich nichtaufeine einmalige Titigkeit beschrinken,
oder pro Kalenderjahr mindestens 20 solche Beziehungen

unterhilt; — Unbefristete Verfiigungsmacht iiber fremde

Vermogenswerte hat, die zu einem beliebigen Zeitpunkt

CHF 5 Mio. iiberschreiten, wobei bei Investmentgesellschaf-
ten die Assetsunder Managementals fremde Vermogenswerte

gelten und entsprechend ausschlaggebend sind; oder — Trans-
aktionen durchfiihrt, deren Gesamtvolumen CHF 2 Mio. pro

Kalenderjahr iiberschreitet.

1.2.2 Warum und ab wann ist die Investmentgesellschaft eine Finanz-

intermedidrin? SICAV und dem KAG unterstellte SICAF sind
gemiss Art. 2 Abs. 2 GwG immer Finanzintermediire.
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Gemiss dem Finma-RS 2o011/01 ist die Titigkeit der vom KAG
ausgenommenen Investmentgesellschaften als Vermdgensverwal-
tungi.S.v. Art. 6 Abs. 1 Bst. a VBF zu qualifizieren [25] und
gilt somit als Finanzintermediation. Diese durch die Rege-
lung der Finma festgelegte GwG-Unterstellungspflicht macht
den in der Vergangenheit heftig gefiihrten Streit, ob das Ak-
tienkapital der Investmentgesellschaft als «fremde Vermo-
genswerte» i.S.v. Art. 2 Abs. 3 GwG gilt oder ob es vielmehr
im Einklang mit dem Begriff Eigenkapital eben gerade «ei-
gene Vermdgenswerte» sind, fiir die Praxis hinfillig[26].

Dies hat zur Folge, dass sich simtliche vom KAG ausge-
nommenen Investmentgesellschaften, welche eines der unter
Ziff. 1.2.1 genannten vier Berufsmissigkeitskriterien erfil-
len, einerseits sofort alle Pflichten des Geldwischereigeset-
zes erfiillen und sich anderseits innerhalb von zwei Monaten
einer Selbstregulierungsorganisation (SRO) anschliessen oder der
Finma direkt unterstellen miissen [27].

Diese Bestimmung bzgl. der Unterstellung der vom KAG
ausgenommenen Investmentgesellschaften wurde per 1. Ja-
nuar zo11 eingefithrt und mit einer sechsmonatigen Uber-
gangsfrist versehen [28]. Somit gilt die SRO-Anschluss- oder
Finma-Unterstellungspflicht spitestens seit dem 1. Juli 2011
zwingend auch fiir alle am 1. Januar 2011 bereits existieren-
den und vom KAG ausgenommenen Investmentgesellschaf-
ten, sofern sie eines der unter 1.2.1 genannten vier Kriterien
der Berufsmissigkeit erfiillen.

Wer vorsitzlich als Finanzintermedidr titig ist, ohne an eine
SROangeschlossen zu sein oder iiber eine GwG-Bewilligung
der Finma zu verfiigen, wird mit einer Fretheitsstrafe bis zu
dreiJahren oder Geldstrafe bestraft[29]. Fahrlissiges Handeln
kann eine Busse bis zu CHF 250000 zur Folge haben [30]. In-
vestmentgesellschaften, die sich keiner SRO angeschlossen
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haben und iiber keine GwG-Bewilligung der Finma verfii-
gen, setzen sich somit einem erheblichen strafrechtlichen
Risikoaus. Die Finmaist zudem in solchen Fillen befugt, die
fehlbare Investmentgesellschaft aufzulésen und in Liquida-
tion zu setzen [31].

Um die neuen Problemstellungen bei der Geldwischerei-
bekimpfung bei Investmentgesellschaften moglichst spezi-
fisch adressieren zu kénnen, hatte sich der SVIG entschlos-
sen, eine branchenspezifische SRO fiir Investmentgesellschaften
und deren Asset Manager zu griinden. Die SRO SVIG[32] wurde
im Dezember 2012 von der Finma anerkannt und stellt auf
Investmentgesellschaften hin massgeschneiderte Losungen
im Bereich der Geldwischerei- und Terrorismusbekimpfung
zur Verfiigung[33]. Die SRO SVIG ist bestrebt, den ihr ange-
schlossenen Finanzintermediiren eine effiziente Geldwi-
scherei- und Terrorismusbekimpfung mit verniinftigem,
zielgerichtetem administrativen Aufwand sowie ausfiihrli-
cher fachlicher Unterstiitzung anzubieten.

1.2.3 Was sind die Konsequenzen einer GwG-Unterstellung? Die be-
rufsmissige Ausiibung der Finanzintermediation hat die

zwingende Einhaltung der Pflichten gemdss Geldwischereigesetz

unter Strafdrohung von Art. 305 StGB [34] betreffend man-
gelnde Sorgfalt bei Finanzgeschiften und Melderecht zur
Folge, welche insbesondere Folgendes umfassen:

— Sorgfaltspflichten zur Verhinderung von Geldwischerei

und Terrorismusfinanzierung, darunter insbesondere die

Identifikation der Aktionire[35] und die Feststellung von

deren wirtschaftlich Berechtigten [36], Dokumentations-[37]

und Meldepflichten [38]; - Implementierung von organisa-
torischen Massnahmen im Unternehmen zur Verhinderung

von Geldwischerei und Terrorismusfinanzierung[39]; — Aus-
bildungspflicht fiir Mitarbeiter und Priifgesellschaften [40];

— Aufsicht iiber Einhaltung der genannten Pflichten sicher-
stellen durch [41]:

— Anschluss an eine Selbstregulierungsorganisation (SRO)

(insbesondere SRO SVIG); oder — Direktunterstellung als Finanz-
intermedidr bei der Finma (DUFI);

— Mandatierung einer externen Priifgesellschaft, welche

jahrlich eine GwG-Priifung durchfiihrt.

Bei einem Wechsel von der nicht berufsmissigen zur berufs-
missigen Finanzintermediation miissen die Sorgfaltspflich-
ten sofort eingehalten werden und ein Gesuch um Anschluss

an eine SRO oder die Direktunterstellung bei der Finma

muss innerhalb von zwei Monaten gestellt werden [42].

2. SONDERASPEKTE VON INVESTMENT-
GESELLSCHAFTEN BEI DER GELDWASCHEREI-
BEKAMPFUNG

Bei allen schon jeher unterstellten Finanzintermediiren be-
treffen die Pflichten des Geldwischereigesetzes stets Ge-
schiftsbeziehungen im traditionellen Sinn, d.h. tiblicher-
weise Vertragsbeziehungen. Bei den Investmentgesellschaf-
ten sind jedoch erstmals neben vereinzelten traditionellen
Geschiftsbeziehungen ganz primir Anteilsbeziehungen,
d.h. Beziehungen zwischen der Investmentgesellschaft und
ihren Aktioniren, betroffen. Die neue Kategorie der Anteils-
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beziehung wirftzahlreiche neue und bisher noch ungeklirte
Fragen in Bezug auf die Sorgfaltspflichten bei der Geldwi-
schereibekimpfung auf.

Einige Besonderheiten bei der Geldwischereibekimpfung
bei Investmentgesellschaften sollen nach einer kurzen Ein-
fithrung in die Grundproblematik der Geldwischereibe-

«Die neue Kategorie der Anteils-
beziehung wirft zahlreiche neue und
bisher noch ungekldrte Fragen in
Bezug auf die Sorgfaltspflichten bei der
Geldwischereibekdmpfung auf.»

kimpfung bei blossen Anteilsbezichungen, wie dies in der
Regel bei Investmentgesellschaften zutrifft, eingehender
erliutert werden.

2.1 Grundproblematik des Unterschieds zwischen Ge-
schifts- und Anteilsbeziehung. Traditionelle Geschftsbe-
ziehungen beruhen auf Vertrag und werden somit freiwillig
basierend auf den Regeln des Privatrechts[43] eingegangen
und kénnen auch in aller Regel jederzeit wieder einseitig
durch jede Vertragspartei aufgelost werden. Bevor eine Ver-
tragsbeziehung eingegangen wird, findet eine Interaktion
zwischen den beiden Vertragspartnern (je nach Konstella-
tion Austausch von Informationen, Abklirung von Anlage-
bediirfnissen, Abgabe eines Angebots, Vertragsverhandlun-
gen usw.) statt. Dadurch ist es beiden Vertragspartnern mog-
lich, sich die notwendigen Informationen und Dokumente
zu beschaffen, welche sie fiir einen Vertragsabschluss als
notwendig erachten. Beide Vertragspartner miissen zudem
ineinen Vertragsschluss einwilligen, d. h., wenn einer Partei
die vorliegenden Informationen oder Dokumente nicht ge-
niigen oder sie aus einem anderen Grund keinen Vertrags-
schluss wiinscht (etwa, weil sie an der Seriositit des Ge-
schiftsgebarens der potenziellen Gegenpartei zweifelt), ist
sie vollig frei, einen Vertragsschluss zu verweigern.

Anteilsbeziehungen dagegen sind gesellschaftsrechtliche Be-
ziehungen zwischen Aktionir und Aktiengesellschaft, wel-
che mehrheitlich auf zwingendem Aktienrecht [44] beruhen
und welche weder einseitig durch den Finanzintermediir
aufgelost werden konnen noch die Investmentgesellschaft
als Finanzintermediir — zumindest bei kotierten Gesell-
schaften —irgendeinen Einfluss auf die Entstehung nehmen
kann. Bei einem Anteilshandel auf dem Sekundirmarke ist
die Investmentgesellschaft in aller Regel nicht tiber Anteils-
kiufe informiert und kennt demzufolge sehr oft die An-
teilserwerber nicht. Diese werden fiir die Investmentgesell-
schaft, wenn iiberhaupt (ein Eintrag ins Aktienbuch ist fiir
den Erwerb der Vermdgensrechte an den Aktien nicht not-
wendig[45]), meist erst nach dem Erwerb ihrer Anteile be-
kannt. Entsprechend kann die Investmentgesellschaft —
selbst wenn sie dies wollte — gegen einen Anteilserwerb
nichts unternehmen.
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2.2 Anteilsbeziehung und die Pflichten
des Geldwischereigesetzes
2.2.1Ablehnung der Anteilsbeziehung. Bei der Ablehnung der An-
teilsbeziehung muss man im Gegensatz zur Ablehnung der
Geschiftsbeziehung verschiedene Situationen unterscheiden:

Beider erstmaligen Zeichnung der Aktien (Primdrmarkt)ist
die Investmentgesellschaft — zumindest in der Theorie — frei,
zu entscheiden, wem sie eine Zeichnung unter welchen Be-
dingungen erméglichen mochte. Borsenkotierte Investment-
gesellschaften haben jedoch bei einer Beniitzung des Banken-
systems fiir die Platzierung neu auszugebender Aktien — zu-
mindest bei grésseren Platzierungen — in der Regel keine
Kenntnis iiber die zeichnenden Anleger. Insbesondere bei einer
Kapitalerh6hung unter Einhaltung der Bezugsrechte [46]—bei
Investmentgesellschaften die Regel — ist zudem der Bezugs-
rechtsinhaber — d.h. der bisherige Aktionir oder aber der
Erwerber der Bezugsrechte — zum Erwerb der neuen Aktien
berechtigt, womit die Gesellschaft keine Moglichkeiten hat,
den Erwerb der Vermdgensrechte an den neuen Aktien
abzulehnen.

Bei nicht-bérsenkotierten Investmentgesellschaften be-
stehthingegen bei der Platzierunginaller Regel die Moglich-
keit eines freien Entscheids, welche Zeichnungen unter wel-
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chen Bedingungen entgegengenommen bzw. akzeptiert
werden. Somit kann eine nicht-kotierte Investmentgesell-
schaft bei der Zeichnung auch die Erfiillung der Identifika-
tionspflichten nach Geldwischereigesetz zur Bedingung
machen und aktiv gegen den Zeichner (und potenziellen
Aktionir) durchsetzen.

Auf dem Sekunddrmarkt werden Aktien iiblicherweise vom
gegenwirtigen Aktienbesitzer an einen Erwerber ohne Zu-
tun der Investmentgesellschaft verkauft. Hiufig erfihrt die
Investmentgesellschaft damit erst im Nachhinein oder gar
nicht vom Aktienverkauf. In ersterem Falle meldet sich der
neue Namenaktionir je nach den Umstinden erst einige Zeit
nach dem Aktienkauf, in letzterem Falle meldet er sich gar
nicht bei der Investmentgesellschaft zur Eintragung ins Ak-
tienbuch an, der Aktienkaufpreis und spitere Dividenden-
auszahlungen werden jedoch trotzdem iiberwiesen (soge-
nannte Dispoaktien), nur das Stimmrecht ruht.

Borsenkotierte Investmentgesellschaften haben auf dem Sekun-
dirmarkt selbst bei Kenntniserlangung iiber neue Aktio-
nirsbeziehungen keine Ablehnungsmoglichkeiten. Selbst
wenn sie in ihren Statuten noch eine Vinkulierungsbestim-
mung[47] vorsehen wiirden, welche ihnen erlauben wiirde,
die Eintragung ins Aktienbuch von der Lieferung von Infor-
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mationen und Dokumenten hinsichtlich der Identitit des
neuen Aktionirs (und gegebenenfalls des wirtschaftlich Be-
rechtigten) durch den Erwerber abhingig zu machen, hitte
dieskeinerlei Wirkung aufden Ubergang an den Vermégens-
rechten der tibertragenen Aktien: Diese gelten gemiss
Art. 685f OR von Gesetzes wegen als mit dem Erwerb der
Aktien iibergegangen.

Bei nicht-birsenkotierten Investmentgesellschaften besteht
grundsitzlich die Méglichkeit, in den Statuten eine Vinku-
lierungsbestimmung [48] zu verankern, wonach sich der Ak-
tionir als qualifizierter Anleger auszuweisen hat und den
wirtschaftlich Berechtigten offenlegen muss. Eine solche
Vinkulierung ist jedoch rechtlich nach wie vor umstritten, da
Aktioniren neben der Liberierungspflicht grundsitzlich
keine weiteren Pflichten auferlegt werden diirfen [49]. Zudem
wirkt sich eine Vinkulierung nur auf neue und nicht auf bei
deren Implementierung der neuen Statutenbestimmung be-
reits bestehende Aktionire aus. Fiir nicht-bérsenkotierte
Investmentgesellschaften bestehen jedoch bereits durch ein-
zelne Handelsregisterimter vorgepriifte Modellvinkulie-
rungsbestimmungen, welche den neuen Vorgaben der Geld-
wischereigesetzgebung Rechnung tragen.

2.2.2 Abbruch der Anteilsbeziehung, Meldepflicht und Melderecht.
Geschiftsbeziechungen beruhen auf Vertrag und kénnen
vom Finanzintermediir jederzeit abgebrochen werden, falls
der Geschiftspartner eine geniigende Identifizierung ver-
weigert oder besondere Vorkommnisse oder neue Informa-
tionen die Geschiftsbeziehung als zweifelhaft erscheinen
lassen. Anteilsbeziehungen entstehen dagegen von Gesetzes
wegen (Aktienrecht) und kénnen nicht einseitig durch die
Gesellschaft «abgebrochen» werden. Eine Aktie kann dem
Aktionir nur im Falle des Unterlassens seiner Liberierungs-
pflicht[50] oder mittels einem bérsen- oder fusionsrechtli-
chen squeeze-out[51] zwangsentzogen werden, ansonsten
besteht fiir die Gesellschaft keine Méglichkeit zum Zwangs-
entzug einer Aktie.

Je nach SRO schen die entsprechenden Reglemente be-
stimmte Prozedere vor, welche die betroffene Investmentge-
sellschaft fiir den Fall der Verweigerung einer geniigenden Identi-

fikation durch den Aktiondr anzuwenden hat, um sich trotz der

fehlenden Informationen und Dokumente reglements- und
gesetzeskonform zu verhalten [52]. Diese Prozedere sehen je
nach Situation auch eine Meldepflicht gemiss Art. 9 GWG
oder ein Melderecht nach Art. 305 Abs. 2 StGB vor.

2.2.3 Vermagenssperte und Informationsverbot. Da Investmentge-
sellschaften die Aktiendepots ihrer Anleger in aller Regel
nicht selbst verwalten, haben sie keine Méglichkeit, direkte
Vermogenssperren zu veranlassen. Diese miissen deshalb
eine Meldung an den «sperrfihigen» Finanzintermediir —
tiblicherweise die Depotbank — erstatten, soweit ihnen diese
bekannt ist, sodass dieser die entsprechenden Vermogens-
werte sperren kann. Im Rahmen einer solchen indirekten
Vermogenssperre wird die Investmentgesellschaft gegen-
iiber dem «sperrfihigen» Finanzintermediir vom Informa-
tionsverbot befreit. Letzteres hatansonsten jedoch dieselben
Wirkungen wie bei allen anderen Finanzintermediiren.
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2.2.4 Identifikationspflichten und Feststellung des wirtschaftlich Be-
rechtigten. Die Identifikationspflichten und die Feststellung
des wirtschaftlich Berechtigten bei Aktionirs- bzw. Anteils-

«Die GwG-Unterstellung

von borsenkotierten Investment-
gesellschaften und SICAF fiir
qualifizierte Anleger hat zum Novum
gefiihrt, dass erstmals neben Geschdfts-
beziehungen auch Anteilsbeziehungen
identifiziert werden miissen.»

beziehungen wurden erst seit der Unterstellung von Invest-
mentgesellschaften unter das Geldwischereigesetz relevant,
weshalb noch zahlreiche offene Fragen dazu bestehen.

Weil aus Sicht des Geldwischereigesetzes primir alle Geld-
zufliisse relevant sind, miissen Investmentgesellschaften
grundsitzlich ihre Aktionirs- bzw. Anteilsbeziehungen iden-
tifizieren bzw. deren wirtschaftlich Berechtigte feststellen.

Die einzige spezifisch fiir Aktionirs- bzw. Anteilsbezie-
hungen bestehende Regelung findet sich jedoch im vierten
Kapitel der Geldwischereiverordnung-Finma (GwV-Finma)
zu den besonderen Bestimmungen fiir DUFI[53]. Diese sieht
vor, dass bérsenkotierte Investmentgesellschaften alle Ak-
tionire mit mehr als 3% des Aktienkapitals identifizieren
miissen. Demzufolge gelten fiir Aktiondrs- bzw. Anteilsbe-
ziehungen — abgesehen von der eben erwihnten Bestim-
mung fiir DUFI — sinngemiiss die in der Geldwischereige-
setzgebung allgemein vorgeschriebenen Identifikations-
pflichten und Pflichten zur Feststellung des wirtschaftlich
Berechtigten bei Geschiftsbeziehungen. Da dieallgemeinen
Regelungen zu Geschiftsbeziehungen jedoch in zahlreichen

RECHT/VERSICHERUNGEN

sind und den Investmentgesellschaften bei Anteilsbeziehun-
gen im Vergleich zu Geschiftsbeziehungen grundsitzlich
die notwendigen Zwangsmittel zur Durchsetzung von deren
Sorgfaltspflichten fehlen, ist die Gesetzgebung in diesem
Bereich eindeutig mangelhaft. Aus diesem Grund haben ein-
zelne SRO, namentlich die SRO SVIG, unter Ausschopfung
aller Méglichkeiten des gesellschafts- und finanzmarkt-
rechtlichen Rahmens spezifische Bestimmungen fiir Aktio-
nirs- bzw. Anteilsbeziehungen in ihren Reglementen erlas-
sen. Damit soll den Investmentgesellschaften — soweit mog-
lich — eine geregelte und mit Rechtssicherheit versehene
Umsetzung ihrer GwG-Sorgfaltspflichten ermoglicht werden.

3. FAZIT

Die GwG-Unterstellung von bérsenkotierten Investmentge-
sellschaften und SICAF fiir qualifizierte Anleger (nach Art. 2
Abs. 3 KAG) hat zum Novum gefiihrt, dass erstmals neben
Geschiftsbeziehungen auch Anteilsbeziehungen identifi-
ziert werden miissen. Diese weisen insbesondere zwei Eigen-
heiten auf, welche grosse Unterschiede zu Geschiftsbezie-
hungen schaffen: Einerseits beruhen Anteilsbeziehungen
auf Gesetz und kénnen nicht abgebrochen werden, und an-
derseits entstehen Anteilsbeziehungen hiufig ohne Zutun
und Kenntnis der Investmentgesellschaft, namentlich bei
bérsenkotierten Investmentgesellschaften. Diese Charakte-
ristiken von Anteilsbeziehungen machen teilweise wesentli-
che Anpassungen bei der Umsetzung der Sorgfaltspflichten
nach dem Geldwischereigesetz notwendig. Zur Erleichte-
rung der praktischen Umsetzung hat der SVIG in Zusam-
menarbeit mit der Finma eine Selbstregulierungsorganisa-
tion spezifisch fiir Investmentgesellschaften und deren
Asset Manager geschaffen. Die SRO SVIG ist eine sehr spezi-
alisierte Selbstregulierungsorganisation, welche aufgrund
ihrer Branchenspezialisierung und entsprechendem Bran-
chen-Know-how Investmentgesellschaften eine massge-
schneiderte Losung im Bereich GwG-Compliance anbieten

Punkten fiir Aktionirs- bzw. Anteilsbeziehungen unpassend

Anmerkungen: 1) Eidg. Finanzmarktaufsicht
(Finma), Rundschreiben 2011/1 vom 20. Oktober
2010 betreffend Finanzintermediation nach GwG,
Ausfiihrungen zur Verordnung iiber die berufs-
missige Ausiibung der Finanzintermediation (VBF)
(Finma-RS 2011/1). 2) Bundesgesetz iiber die kollek-
tiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG; SR
951.31). 3) Bundesgesetz iiber die Bekimpfung der
Geldwischerei und der Terrorismusfinanzierung
im Finanzsektor vom 10. Oktober 1997 (GWG;
SR 955.0). 4) Finma-RS 2011/1, Rz. 94 und 154. 5) So-
ciété d’investissement de capital variable (SICAV)
bzw. Investmentgesellschaft mit variablem Kapital;
geregelt in Art. 36 ff. KAG. 6) Société d’investisse-
ment de capital fixe (SICAF) bzw. Investmentge-
sellschaft mit festem Kapital; geregelt in Art. 110 ff.
KAG. 7) Art. 110 Abs. 1 KAG. 8) Vgl. dazu insbeson-
dere Art. 115 i.V.m. Art. 69 KAG. 9) Die SICAV und
die SICAF unterliegen einer Bewilligungspflicht
nach Art. 13 Abs. 2 Bst.b und d KAG. 10) Art. 2
Abs. 3 KAG. 11) Art. 2 Abs. 2 Bst.d und e KAG.
12) Vgl. dazu insbesondere Art. 135 und 137 KAG.
13) Finma-RS 2011/1, Rz. 94 und 154. 14) Homepage
der SIX Swiss Exchange: http://www.six-swiss-ex-
change.com/indices/shares/investment_index_de.
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kann.

html (Stand: 8. April 2013). 15) Homepage der BX
Berne eXchange: https://www.berne-x.com/market
(Stand: 8. April 2013). 16) Schweizer Verband der
Investmentgesellschaften (SVIG). 17) Vgl. die Home-
page des SVIG: www.svig.org (Stand: 8. April 2013).
18) Art. 2 Abs. 3 Bst.a GWG, Art. 3 der Verordnung
iiber berufsmissige Ausiibung der Finanzinterme-
diation vom 18. November 2009 (VBF; SR 955.071)
und Finma-RS 2011/1, Rz. 29 ff. 19) Art. 2 Abs. 3
Bst.b GwG, Art.4 VBF und Finma-RS 2011/1,
Rz. 58ff. 20) Art. 2 Abs. 3 Bst.c GWG, Art.5 VBF
und Finma-RS 2011/1, Rz. 70ff. 21) Art. 2 Abs. 3
Bst. e GWG, Art. 6 VBF und Finma-RS 2011/1, Rz. 9off.
22) Art. 2 Abs. 3 Bst. f GWG, Art. 6 VBF und Finma-
RS 2011/1, Rz. 96. 23) Art. 2 Abs. 3 Bst. g GWG, Art. 6
VBF und Finma-RS 2011/1, Rz. 97 ff. 24) Vgl. dazu
Art. 7 Abs. 1 VBF mit spezifischen Ausprigungen
fiir Anteilsbeziehungen von Investmentgesellschaf-
ten. 25) Finma-RS 2011/1, Rz. 94. 26) Vgl. statt vieler
Peter V. Kunz in ZBJV (142) 2006, S. 256 ff. 27) Art. 11
VBF. 28) Finma-RS 2011/01, Rz. 154. 29) Art. 44 Abs. 1
des Bundesgesetzes tiber die Eidg. Finanzmarkt-
aufsicht (FINMAG; SR 956.1). 30) Art. 44 Abs.2
FINMAG. 31) Art. 37 FINMAG und Art. 20 GWG.
32) Selbstregulierungsorganisation des Schweizer

Verbands der Investmentgesellschaften (SRO SVIG).
33) Vgl. die Homepage der SRO SVIG unter: www.
svig.org (Stand: 8. April 2013). 34) Schweizerisches

Strafgesetzbuch vom 21. Dezember 1937 (StGB;

SR 311.0). 35) Art. 3 GWG. 36) Art. 4 GWG. 37) Art. 7
GWG. 38) Art. 9 GWG. 39) Art. 8 GWG. 40) Art. 8

GWG. 41) Art. 12 Bst. c GWG. 42) Art. 11 VBF. 43) Ins-
besondere das Bundesgesetz betreffend die Ergin-
zung des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Fiin-
ter Teil: Obligationenrecht) vom 30. Mirz 1911 (OR;

SR 220.0), erste und zweite Abteilung zu den allge-
meinen Bestimmungen bzw. den einzelnen Ver-
tragsverhiltnissen. 44) Art. 620 ff. OR, insbeson-
dere Art. 660ff. OR zu den Rechten und Pflichten

der Aktionire. 45) Art. 686 f. OR. 46) Art. 652b OR.
47) Art. 685d ff. OR. 48) Art. 685bf. OR. 49) Art. 680

Abs. 1 OR. 50) Art. 681f. OR. 51) Art. 33 des Bundes-
gesetzes {iber die Borsen und den Effektenhandel

vom 24. Mirz 1995 (BEHG; SR 954.1). 52) Vgl. bspw.
Ziff. 3.6.3 SRO-Reglement der SRO SVIG; abrufbar
unter www.svig.org (Stand: 8. April 2013). 53) Art. 47
GwV-Finma — Identifikationspflichten der borsen-
kotierten Investmentgesellschaften.
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